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2019  

 

2019 װ Ї Ὺ Ї Ḧ Ж Ӏ

ᵩҐ Ⱶ₲ ЇῊ ҹ ɼ Ὺ

ҐЇ̔שׂ Ὺ ⌐ ᵤᵣ Їẃ

Ґ Їָ Ґ ᴗ ɼשׂ

⌐ Ҳ ᵤᵣ Ї ẃ װ ҿӀЖ

ᾣ Їָ ҹ Ⱶ ɼ Ὺ

ẃ ɻ ᵩ ҿ ᵩ ᶱ ҿ ɼ 

҅ɻ ꜠ ⅎ  

Ѓ҅ЄӀ ᵩҐ Ⱶ ЇῊ ҹ  

1ɻῊ Ӏ ᵩҐ Ⱶ  

2019 ҅ ЇῊ Ї┼ ҟ ӔⱵЇ

Ґ Ⱶ₲ ɼӀ ᵩ Ї Ї

ᵤ Ї Ї ⅎ Ῐ ᵩ ꜠ ɼ 

꜠ Ї┼ ҟ ӔⱵɼқ

ЃWTOЄ Ї2018 Ὴ 3.9%Ї ҏ

0.8ү ⅎ ЖῊ ⁯ 19%Ї Ҏ ₴ Ґ ɼᵲҿ

Ὴ ЃBDIЄ 2019 װ

Ґ Їה √ 1282 3 690 Ї 46%ɼғ
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Ї ῎ 2 Ὴ ┼ ҟ ָ ЃPMIЄ׃ҿ

50.6%Ї ҏ 0.2ү ⅎ Ї Ґ 3.5ү ⅎ Ї∕

ҩ ᵤɼ 2018 װ Ґ Ї Ὴ

Ґ ⱵҒ ɼ 

Ὴ Ӏ ᵩ ɼ ɼ Ґ ɻ

ɻv Ґ װ ῗ Ї ҅

ɼ2 ISM┼ ҟ PMIҿ 54.2%Ї ҏ

2.4ү ⅎ Ї┼ ҟ Ґ ɼ 2 Ⱶ꜠ײַ

Ґ Ї Ї CPI 2.1%Ї 1 0.1ү ⅎ

ɼ ɼ Ὺ ҏ ɻ ָ Ғ ɻ

Ї ᾣ ┼ ҟ ꜙҟ PMI ԓ

ᵤ Ї Ґ Ⱶꜘ ɼ Ғ Ї

ᵤ Ї ꜠Ї “₵ɼ

Їᵜ ד ᵤ Ї CPI 1% Ї ᵤԓ

ɼ ⅎ Ῐ ᵩ ꜠ ꜘ◌ɼ3 Ὶ ẃҎ Ї

҅ 7%Ї ԝ ⌐ Ї Ї ד

ɼ 
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 1Е ɻ ᾣ ɻ ┼ ҟ PMI ῇҐ  

 

ЕWindЇ  

 

2ɻ ẃ ṛ ꜘ◌  

ẃ ṛ ῇ ɼ3 22 Ї

10 ẃ 2.44%Ї3ү ẃ ҿ 2.46%Ї

⌐ ԓ ⌐ Ї ₴ ṛ Їԑ ṛ ҅

Ҏ ɼ ҅ Ї ₉ Ӏ ɼ

Їẃ║ ₴ ṛ Ї ỴᴰẨ ꜘ Ї

1-2 Ὺ Ї Ỵ ᴰ ṛ

ɼ 

ṛ ɼ ԋ 9

Ї ԓ ɼ ⁯ ⌐ ɻ

Ғ ɻῗ ɻ ◌ ꜠ɻ Ẩ Ї

ҹ ɼה Ї 2018

2019 √ Ḫ ה ᵣ Ї ┼ ҟ

א 1 2 ЇῚҲ 2 ┼ ҟ PMI Ґ 54.2%Їҿ
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װ ᵤɼ ҟ ₴ Ї2

  ҟָ ׃ 2ҌЇ Ґ Ї∕ 17ү

ᵤɼ√ ҟ ָ ᵣɼ Їשׂ

ҿЇ ῇҐ ɼ 

 2Е 10 3ү ẃ ₴ ṛ  

 

ЕWindЇ  

 

3ɻӀ ᵩ ЇῊ ҹ

 

ɼ2018 ꜠ Ї Ỵ

ԓ ₴ ЇŅ ņ ҿ Ỵ

῎ Ӑ҅Ї ᵣ Ӥ ɼ

2018 12 Ї Ỵ῎ ᴰЃFOMCЄ 2019 ꜘ

ה 3 Ґ 2 ɼ2019 1 ᴓ FOMC Ņ ҅ ꜘ ņ

Ї ꜘ ⌐ ᶳ ԓ Ї Ғῴ

₴ẇ ɼ3 ᴰ ԋ Ӑ╦ ꜘ

Ḫ ЇҒᵜ א↔ 9 Ẩ Ї ҙ Ỵ
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א Ὴ Ғꜘ Ї ꜘ 1 Ж ᴍӤ ᵤЇ

꜠ Ї ₴ ᴗҟ

Ї ҏ ᴰ ꜠ ằɼ ֙ ₴

Ỵ ᴦ ẇ ɼ 

ᾣ ɼ 12 −−

҅ Ї ԋ ẃ║ ӵɼᴥ א 3 ⌐ ” ҲЇ

Ґ ᾣ Ѓה 1.7% 1.1%Є

Ѓה 1.6% 1.2%ЄЇ” Ҏ ῗ ⌐ Ғ Ї ḷ ╦

Ї ҅ Ї ꜘ 2019 ɼ

Ї Ҏ Ӑ Їῴ ꜠ ᶱᵤ ŀŀŅ

ῴ ᵲЃTargeted Longer-Term Refinancing OperationsЇ

TLTRO-IIIЄņЇ ↔ ҿ 2019 9 2021 3 Ї

ꜘ Ḫ ╓ ɼ ẃ║ῴ ҅

└ ꜘ ҅ Їװ ⌐ ꜠ ᴌ

ɼ ᾣ Ғᵜ Ὴ ꜠ Ї 2019

҅ ɼ 

Ὶל ᵩ ɼ 2 Ӏ ῴ ⌐

0.75%Ғ Ї ẃ║ ᴗҟẃ║ ӵ Ғ ɼ

҅ Ὶ Ї2 ⌐ -0.1%Ғ

ɼꜘ ɻ ⌐֘ɻ ῒ Ẩꜘ ɼ 

ᵩ Ї ԓῊ Ї Ґ Їẃꜙ ҏ Ї
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ꜘҏ Їᶕ Ὴ Ӏ ᵩ

ЇῊ ҹ ɼ 

ЃԑЄ Ὺ Ї  

א ҅ ЇҲ ҏ Ⱶ Ґ Ⱶ ”

Їשׂ ᵩ Ґ Ⱶ ɼ҅ ЇῊ ɻҲ

Ї ₴ ɼ ҅ Ї ῏Ņװ

ņҿש ҅ ∆ Ї Ҳ Ӥ

Ғ Ї ᴗ Ї ɻ

Ї Ḫ ɼ ԑ Ї

ᶳ Їᵜ Ὺ ԓ Їʃ ᵲ

ʄ ⁯ ɻꜘ ɻ

ᵲԋ Ї ɻ ֥ ꜠ ᾨ

ɼ 

1ɻ1-2 ᴓ ᵩ  

1-2 ᵩ ɼ҅

֥ ᵣ Ґ Жԑשׂ Ҳ ɼ 

҅Ї Ї ᴗ ɼ Ґ

װ Їҿ Ґ ⱵЇҲ ₴ ԋŅ῏ ņ ЇῚҲ

ꜘ ᵲҿŅ ņ Ї ה ɻ

ɻꜘ ẃ║ ԍװ ɼ Ї

א ╦ 2ү ԋ װ ᴗ Їשׂ 6.1%Ї
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ҏ Ὴ ꜘ ԋ 0.2ү ⅎ ɼⅎ ⌡ Ї ֥ҩ

ꜘ ɼ1-2 Ҏ֥ҟҲ ЃҒ Ⱶɻ

Ⱶɻ ֥ ᶱ ҟЄ 2018 Ὴ 0.5ү ⅎ

4.3%ɼ 

 3Е ᴗ Ї  

 

ЕWindЇ  

 

ԑЇ ЇḦ שׂ ɼ1-2 ᴓЇ ᴰ

ӎ 8.2%Ї ғҏ 12 Ж ᴍ

7.1%Ї ҏ 12 ꜘ 0.5ү ⅎ ɼ1-2 ᴓЇ ᵥ

ῗ ɻ ┼ ҏ 12 ‟ҐЇ

ᶳ Ḧ Їғ ɻ

ῗɼ1-2 ɻ

ⅎ⌡ 8.2%ɻ8.9% 4.4%Ї ⅎ⌡ ҏ Ὴ 9.1ɻ

7 2.1ү ⅎ ɼ Ї ɻ ꜙ Ї

ד ɼא Ẑ ЇῊ ָ 4ָֽ Ї

7.6%Ї ῇ 5139ֽᾣЇ 8.2%Ї
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58.4ֽᾣЇ ָ 1.3ֽɼ 

2ɻ Ґ Ⱶ ⁯  

Ґ Ⱶ ⁯ ɼ̔ ┼ ҟ

Ґ Ї ᴗҟḪ ד Жԑ ֥ ῗ Ὴ Ї

ⅎ ЖҎ ₴ Ὺ

Ґ ד Ґװ ҿӀЖ ҟ 2 ᴓ

Ї 4.9% 5.3%Ї 2017 1 װ

Ї ᴰ ῇ ɼ 

҅Ї┼ ҟ ᵣ ɼ1-2 ┼ ҟ

2018 Ὴ 3.6ү ⅎ 5.9%Ї 2018 4 ᴓװ

ɼ҅ Ї2 PMI ┼ ҟ ╦ ᶱ ҩ Ж

҅ Ї ԓא ╦Ї ⅎᴗҟ Ї2

ᵲ ԓ ɼҩ ┼ ҟ ᵤԓ ɼה

ҏ Ї † ꜘ ҿ Ї 10%

ҏװ ┼ ҟװ ɻ Ḫ Ὶל

┼ ҟ ҿ װ ɼ ᵩ Ї ᶕ

Ї┼ ҟ Ӥשׂ √ Ї ₴ Їא

ῴ ɼ 

ԑЇ ɼ 1-2 ᴓ 7.5%Ї

2018 Ὴ 1.2ү ⅎ Ї2018 װ 8%

דҐЇװ ԓ ᵩ 1.4ү ⅎ ɼ1-2 ᴓ ֥
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Ὴ ֥ ЃҒ   Є ҿ 60.12%Ї 2018 Ὴ

ᵤ 1.87ү ⅎ Ї 6ү ɼ Ҳ┼ ҟ

Ї1-2 Ґ Ӏ ┼ ҟ Ї

Ὺ ꜠ⱵҒ ɼ 

ҎЇ ֥ ῗ Ὴ ɼ1-2 ᴓЇ ֥ ɻ

ɻ ɻ Ὴ Ї ֥

ᵣ ɼ҅ ҿ ɼ1-2 ᴓЇ

2018 Ὴ 1.3% ҿ-3.6%Ї 2018 ᵤ 7.7ү

ⅎ Ї 7ү Ӑ Ї 2015 6 װ Ж

2.8%Ї 2018 Ὴ Ґ 9.4ү ⅎ Ї

2015 5 װ ᵤ ɼ Ņ ᵥҒ ņ Ӏ ҐЇ

֥ Ґ װ ῇҐ Ї ɼ

ԑ ɻ Ὴ ɼ1-2 ᴓЇ

6.0%Ї 2018 Ὴ 11.2ү ⅎ ɼ

Ґ ҏװ10% ҿ Ґ 34.1%Ї

ҿ 2009 4 ᵤЖ ֢ᴍ Ӥ 2018 Ὴ 18% ҿ

Ґ 13.1%Ї 2016 װ ᵤ ɼ ᵩ Ї

֥ ᵣ ɼ 

Ї ɻῪ Ғ Ї ₴ ɼ ɻ

Ҳ ɻ֥ҟ Ї1-2 ᴓ₴ ⁯

Ѓ-4.6%ЄЇ ҏ Ὴ Ґ 14.5ү ⅎ ɼⅎ ⌡ ЇҲ
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Ὴ ⅎ ₴ ₴ Ґ ЇῚҲ ₴ Ґ

ɼӀ Ὴ ɻῊ Ḧ Ӏӎ ɻ֥ҟ Ѓ

Ҏ └ Єɻָ ɼ1-2

ҿ-3.1%Ї ҏ Ὴ Ґ 18.9ү ⅎ Ї Ґ

₴ Ὺ Ґ ⁯ ɼ 

3ɻ ᴍ ЇCPI PPIŅ◑№ ņ  

ᴍ ᶱ Ҳ ɼ Ґ Ї╦ 2ү

ᴍ ֥ ᴍ ᵤɼ ᴍ ЇCPI ҏ

1.6%Ї ҏ Ὴ 0.5ү ⅎ ɼ ᴍ

ɼ ᴍ ҏ 1.3%Ї ҏ Ὴ 0.5ү ⅎ ɼῚҲЇ

ῠ ꜘ ₴ Ї ┼ ᴍҏ Ї2 ᴓ ᴍ

ɼᴥ Ὺ ┼ Ї

ᴍ Ї ꜠ CPIҏ ɼ ҏ ɻ ᵩ

ẘ ‟ҐЇPPI ɼ╦ 2ү ЇPPIҏ 0.1%Ї ҏ Ὴ

3.4ү ⅎ ɼ ╦ЇCPIғ PPI Ņ◑№ ņ ЇPPI

ᵤԓ CPI Ї ₴ ╦ ЇҐ Ⱶ Ї

PPI ₴ ɼ ᵲ א₴

┼ 3% Їה ╦ Ї

ד ɼ 
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ԑɻ ꜠ ⅎ  

Ѓ҅Є ד ẘ  

1ɻ2018  

2018 ҅ ɼ2018 √Ї

װ ҅ ∆ Ίᵩ Ї

ҿהҎ Ї ᴰ Ї

2018 ד ᴰ ҹ Ņ ņ Ї

ɼᴥ Ҳ Ґ Ⱶ

ҐЇ2018 Ҳ Ҳ ᴰ ה Ї ₴

Ņ῏ү ņᵲҿ ᴑꜙ ɼ Ї

ה ╦ᶡ Ņ ņ Їᶕ 2018 ҿ

҅ ɼ 

ה Ї ԓ 2018 1 ɻ4 ɻ7 ɻ10

‼ ‼Ї ҅ ꜠ ɼ

Ӥה 2017Q4 ŅḦ ằҲ Ї ᵥ ᶱ ņЇ

ҿ 2018Q3 Ņ ằҲ Ї ╦ ɻ

ɻ ņɼῊ Ї ‼ 4 Ї

Ґװה ү Ὴ ᵣ ᵩ ꜠ Е҅

MLF Ί Ḧ Жԑ ꜘῴ ῴ ЖҎ ∕

Ҳ Ṩ Ḉ⌐ЃTMLFЄЖ MPA Ҳ ꜘ ᴗҟ

ᴗҟ ɼ 
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ה Ї2018 4 ᴓ ₴ Ὴ Ї

֥ “₵ɼ ᾨЇ ֥ Ғ ‼ӵῇ Ї

֥ Ї∑ Ⱶ Ж Ї

֥ Ὴ ‰ẅ ֥ Ї Ї ᵩ

Ӥ ᴰ₴ ɼ ԋ2018 3ɻ4 ᴓҲ ₴ Ї

5 Ὶ Ґ Ӑ Ї 2018 7 ᴓЇ҅ ҩ

ᴰ ҿҪ ҏ ҆Ї ᾥ ɼ

ԋ Ї Ғ ┼ ֥ Ї ҙ

῎︠ ֥ Ї ᾡ ֥

֥Ї ԋ ⱵЖ ꜘԋ ᵯ ֥ Ї

ᾡ ֥ ֥ ᵯ ЇᶕῚ ҿ

֥ Ӏ ֥ Ї ԋ “₵ɼ Ї

ԋ ҅ Ї Ғ⌐“₵ ᾥ

₴ ׃ ԋ 1-2ү Ї Їᾥⅎᵩ ԋ

2018 Ғ⌐“₵ ╦ ɼ 

2ɻ2019 ҅ ᵲ  

2019 װ Ї ᵤ ‼ ɻ Ҳ

Ṩ Ḉ⌐װ ῎ ᵲЇ ԋ

ɼ 

҅Ї2019 √ Ґ ‼ 1ү ⅎ

ЇῚҲЇ2019 1 15 1 25 ⅎ⌡Ґ 0.5ү ⅎ Ї
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‼ ᴗҟ ‼ Ņ Ḫ ԓ

500Ҍᾣņ ҿŅ Ḫ ԓ 1000Ҍᾣņɼ Ї2019 ҅

└ Ҳ Ṩ Ḉ⌐ЃMLFЄҒῴ Ầɼ 

ԑЇ2019 1 23 Ї ԋ 2019 ҅ Ҳ

Ṩ Ḉ⌐ЃTMLFЄ ᵲЇ ᵲ ῗ 2018

ᴗҟ ᴗҟ Ὶ ҿ 2575ֽᾣɼ

ᵲ ҿ҅ Ї└ Ầҩ Ї ᶕ

└Ҏ ɼ ᵲ⌐ ҿ 3.15%Ї Ҳ Ṩ Ḉ⌐ЃMLFЄ⌐ ᴮ 15

ү ɼ 

ҎЇ2019 1 25 Ї ԋ 2018

‼꜠ ɼ └ ‼ ‼ Ї ⅎ⌡֩

0.5ү 1.5ү ⅎ ‼ ᴮ ɼ ꜠

‰ 2500ֽᾣЇꜘҏ 1 4 Ґ

‼ 1ү ⅎ Ҳ Ṩ Ḉ⌐ ‰

3000 ֽᾣЇװ 1 23 2575ֽᾣ Ҳ Ṩ Ḉ⌐

ᵲЇҏ Ҏ ΐ 8000ֽᾣɼ 

῎ ᵲ Ї2019 ҅ Ї ῎

ᵲ 1.97ҌֽЇῚҲ 7 1.26ҌֽЇ14 2100ֽЇ28

5000ֽЇ҅ └ 2.81ҌֽЇ҅ ῎

‰ 8400ֽᾣЇ ῎ ᵲᵯ ҿ 0ɼ 

Ї ҅ ‼ ɼᴥ
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ԓ ‼ Ҳ Ṩ Ḉ⌐ ᵤ ῗ מ 200

ֽᾣЇ ᴶ ⌐ԓ ᵩ ɼ 

3ɻ҅ ẘ  

ה 2018 Ї Ņ ằ

Ḧ Ї Ї Ї

ү Ҳ ņɼ Ҏ Ї

Ҳ Ņ ằҲ ņ Ҳ ŅҲ ņ Ї Ғῴ

ᶱ Ņ ņ Ї Ӏ Ņ

ņЇꜘҏ שׂ ҿ ≡ Ї

Ḧ ɼ 

ה 2019 ᵲ Ї2019 ᵲ ҅

ӎ M2 ᴰ ғ Ὺ ֥ ẅ ӎ

Їװ Ḧ ɼ ҲЇ

ᶱ ЇҒ Ņ ņЇ

ΊЇ ᴶ ЇḦ ꜠ ᾥ Ї

ᵩ ⌡ ᴗҟ Ї

ɼ └Ņ ‼ ɻ⌐ ᴍ

Ḫ ņЇŅ ᵤ ⌐ ņЇ Ņꜘ Ҳ

‼Ⱶ Ї Ὴ ԓ ᴗҟ ņɼ 

ה ᵲ Їא ד Ї

ᵤЇ ᵩ⌐ ד Ґ Їᴥ
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ῗ Ḫ ɼΊᵩ ЇŅM2 ғ ӎ GDP

ņ א M2 ᴗ Ї ᵩ

Ḫ Ⱶ Ї Ḫ ᴶ Ї

ɻḌ Ḫ Ї Ғ ɼ Їָ

ẅ Ⱶ⁯ Ї ЇӤ Ὺ

ɼװҏ 2019 ᵩ Ғᴰ Ї

Ίҏ ∕ ɼ 

ЃԑЄ ⌐ Ҳ Ґ Ї ꜠  

⌐ Ὶ ⌐

꜠ ɼ2018 װ ⌐

꜠ ⅎҿҎүװ ЕЃ1Є2018 √-2018 6 Ї ẘ Ї

7 ⌐ ЃDR007Є ⌐ Ҳ 2.82%

Ї ԓ 7 ῎ ᵲ⌐ 2.55% Ї ҅

DR007 ⌐ ҏ ꜠ɼЃ2Є2018 7 -2018 Ї

Ї Ⱶ ꜘ Ї Ņ ņ ᵲ ҅ ᵤ

⌐ ЇDR007⌐ Ҳ 2.61% ЖDR007 7

ᵲ⌐ 2.55% Ї ⌐ ṛ ɼЃ3Є2019

√ Їא ‼Ⱶ ЇDR007⌐ Ҳ 2.52% Ї

Ґ ⌐ 2.55%ӐҐЖ DR007 ꜠ Ї ꜠

ɼ 
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 4Е2019 װ ЇDR007Ҳ Ґ Ї ꜠  

 

ЕWindЇ  

 

҅ ⌐ Ҳ Ґ Ӏ √ ‼ ꜠Ї̔ ү Ὺҩ

‼ Ⱶ ╦ Ґ ꜠⌐ Ґ ɼ

Ї Ӥ ԋ 14 28 ᵲ Ḧ ꜠

ᶱ Ї Ї ⅎ ɼ ⌐ ꜠

Ӏ ԓЕ̔ ᾣ Ї ꜠

Жԑ DR007 ⌐ Ҳ ᵲ⌐ ҐЇװ

῎ ᵲᵲҿ Ί ꜠ Ⱶ ɼ

ᵩ Ї ⌐ Ҳ Ґ ₴ ꜠ ד ҿᾥ Ї

⌐ ꜠ ₴ ꜠ ɼ 

῎ ᵲⱵ ⁯ Ї 35ү ᵲ Ї׃

8ү ᵲ ῎ ᵲɼ2 11 3 Ї ΐ

1.5Ҍֽᾣ ꜠ ‰ Ї ҏ“ ԋ ╦ ‼ ɼ

3 ᴓ MPA װ └ Ї ꜠ᴰ
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ԓ ɼᴥ ҿ ╦ ₴Ⱶ Ї ꜠ ד ᾥ

Ї ῎ ᵲⱵ Їהᶽ ꜠

Ї ҿԋ Ņ ņ ꜘ ҿ

ɼ Ї ⌐ └ ⌐ ɼ 

ῇԑ Ї ד ᵤԓ Ї Ӑ҅

ɻ ᴗҟ ‼Ї ῎ ᵲ⁯ װ

ᾭ ꜠ Ї ד꜠ ᴰ Ж Ӑԑ

DR007 ᵤᵣЇ ᵤ῎ ᵲ⌐ Ї

ᵤ ⌐ ⌐ Ґ Їה ᵤ ᵩ ɼ 

ЃҎЄ ᴰ ᴗ  

1ɻ Ї2018 ∕ ᵤ 

2018 ӎ ꜠ ЇӀ ҿ Ґ Ї

∕ ᵤɼΊᵩ Ї2018 ҿ 9.78%Ї үᵣ

ЇM2 ҿ 8.1%Ї ԓ ᵤᵣɼ ӎ ꜠ Ӏ

ԓҪ Ґ ɼ2018 Ї

-11.6%ЇḪ -8%Ї ɼ

Ӥ Ҳ Ї2018 67.1%Ї

ҏ ԋ 2ү ⅎ ɼ 
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 5Е 2018 ӎ ꜠ Ї2019 √ᴗ  

 

ЕWindЇ  

 

 6Е 2018 Ї2019 √ᴗ  

 

ЕWindЇ  

 

ӎ ꜠ ᴗҟ ꜠ ᵤ ɼ

ҲЇ ╣ Ї2018 ᴗҟ

ᵣԓ ᵤᵣ ɼ ᴗҟ ẘᵤ ҐЇ

ᴗҟ ԓ Ї ᴗҟ M1

∕ ᵤЇ2018 ҿ 1.5%ɼ ᴗҟ ꜠ ₴

Ї ᴰ ᴗҟ ֥ Ї ᴗҟ ꜠

Їה ẃꜙ Їᶡ 2018 Ґ װ ẃ ᶡ
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ꜘɼ 

 7Е ᴗҟ ᴗҟ ꜠ ᵤᵣ 

 

ЕWindЇ  

 

2ɻ2019 1-2 Ї “ ɻ ᵩ ᴗ  

2019 1ɻ2 ᴓЇ “ ɼΊᵩ Ї1 ᴓ

4.6ҌֽЇ ָ 3.2ҌֽЇ ҙҿ

ɼ2 ᴓ 7000ֽЇ ָ 8800ֽЇ

1 ᴓ ɼ “ Ӏ ҐҎүװ Е̔

ԓ ꜠ɼא   ғ῎ 2 ᴓ

2 ᴓ ᵲ Ғ 8 Ѓ҅ ֥

֒ 2 19 Ӑ ЇҲ ᴗҟ ҹ Ẑ ЄЇ 2

ᴓ ᵲ 5 ɼ Ḫ 1ɻ2 ᴓ

Ї 3 ᴓӤ ῇῚҲ ɼԑ

꜠ 1 ᴓ Ї Ὶ א└

Ї ⌐ ᵤЇ ꜠ ҿ ɼҎ

꜠ɼ1 ᴓ Ὺ 9000

ֽЇ 2 ᴓ ῗ ⌐Ї Ὺ 1400
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ֽЇ ҿ Ӏ Ӑ҅ɼ 

1ɻ2 ᴓ Ї2019 ╦ҩү Ḫ ᴰ

ᴗ ɼ╦ 2ү ָ 4.1ҌֽᾣЇ 3700

ֽᾣɼ ᴰ ╦ 2ү ҿ 5.3ҌֽᾣЇ ҏ 1Ҍ

ֽᾣЇ ɼ2 Ї ᴰ ҿ 10.1%Ї ҏ

0.3ү ⅎ ЇM2 ҿ 8.0%Їғҏ ɼ

ᴗ Ї҅ ԓ Ὺ Їԑ ԓ Ї

Ҏ ԓẃ Ґ ꜠ᴗҟẃ║ Ї ԓ҅

ẃ ╦ ɼ 

ᵩ Ї2019 1ɻ2 ᴓ ᴗ Ӏ ᶱ ᴗ Ї

ᵩ ᴗ ד ɼᶡ ᴗҟẃ║ ɻ

ẃ ╦ ԓ ᴌ Ї

ԓ ᴌ ɼ Ὺ ҅ ԓ

⌐ Ї ҅ ᴗҟ Їᴥ ᴗҟҲ

Ӥ ẘ ד ₴ ɼ 

 1Е 1ɻ2 ᴓ  

 
ЕWindЇ  

 

2 2 2 2

41158 3765 14252 6885 28322 -693

    - 9192 -2575 -2 -2639 9195 65

    - 34141 8894 7399 2241 19127 -758 6855 7283

    -
-2165 -2232
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 2Е 1ɻ2 ᴓ  

 
ЕWindЇ  

 

3ɻ ӎ ꜠ ᵫ ד  

ЇӤ ӎ ꜠

װ Ņ ņᴶ Ņ Ḫ ņ Ӑ ɼה ╦

Ҏ ꜘ Ⱶ Ї Ї

ӎ ꜠ ד ɼ 

ᾨЇה ֥ ҟ Ї ֥ ꜘ ꜠ⱵҒ ɼ ԓ

֥ ῗ ╦ Ї2018

ɻ Ὺ Ḧ ɻ Ὺ

ᵩ ҏЇ҅װ60% ֥ Ї

֥ ᴰ ┼ ɼ Ņ

ᵥҒ ņ Ņ ņЇῊ ֥ ᵤɼ

ҐЇ ᴗ ԓ ҅ ” Ӥ ԓ ɼ 

Ὶ Їה Ї ᵩꜘ

Їᴥ ד ᴰɼ ╦ ₉ ꜘ װ Ї

1 2

53383 10696

43309 6259

238 -114

-1208 256

308 -807

683 -860

5795 3929

413 -466

2859 2751

0 0

0 0
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֥ ẃ ᴺɼ2017 װ Ї

Ї ҅ ꜘ ɼᴥ └ ֥

ⅎ Ї ҅ԑ ғҎ ֥

Ғ ЇҎ ᵥ ᵣ Ї̔ ԑ ᵥ

2016 Ї ╦҅ԑ ד

҅ ꜘ Їᵜ Ғᴰ ɼ 

ῴ Їה Ї ҅ ꜘ ᵜ

ɼ ╦ Ї א└ 1

Ҙ ẃꜘ Ї ɼᴥ ԓ ╦

ẃꜙ Ҳ ד Ї ד

ɼ 

ᵩ Ї ᴗ ׃ ҅ ꜘ

Ї Ņ ņ Ņ Ḫ ņᴶ Ғᴰ

ɼ 

Ѓ Є ꜠  

╦ Ὺ Ґ Ⱶד ЇῊ Ὺ

Ї Ḧ ЇҙҒ

҅ ɼ ⌐ Ҳ

ᵤᵣ Їҿ ᵤ ᵩ ᶱ ɼװ

ᴰ ҿש ӎ ꜠ ᴗ Їᴥ ׃╦

҅ ꜘ Ї ӎ ꜠ ᵫ ד ɼ 
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Ѧᶁ€ⱳ כֿ   € ῀Ẓֿכ  104 Ῑ 

Ґ҅ ԓ ᵫ ∕ ΊЇ

ᴶ ┼Ї ҅ ꜙ ᵩ Ⱶɼ ╦

Ӏ ῎ ⌐ ꜠Ї Ҳ Ṩ

Ḉ⌐ЃMLFЄ Ї ‼ɻTMLFװ Ὶל

Ί ɻ ᴗҟ ɼ Ӑ Ї Ί

Ґ₉װ Е 

ᾨЇ ᵤ ‼ ד ҅ Їᵜ ⁯ɼ

2018 װ Ї ҅ү ‼ ‼ ᵲЇ

꜠ ɼ ╦ ‼ ‼ ᵩ

ⅎҿҎװ Ї ҟ ҿ 13.5%ɻҲ ҟ ҿ 11.5%ɻ

  ҿ 8%ɼꜘҏ ‼ Ї ⅎ

‼ ‼ ҏ ᵤ 0.5└ 1ү ⅎ Ї

╦Ὴ ꜘ ‼ ҿ 11%Ї ‼

ҿ 1%Ї ‼ ҿ 12%Їғ ɻ 12% ‼

Ї ᵤԓ Ѓ ҿ 20% Єɼ ᵩ Ї ד‼ ҅

Їᵜ ⁯Ї ‼ ɼ 

Ὶ Ї ᵤ῎ ᵲ⌐ ɼ ╦

⌐ DR007 Ҳ ҿ 2.5%Ї ᵤԓ 7 ῎

ᵲ 2.55% Їꜘҏ Ỵ ɻ ᾣ ɻָ ẅ

Ⱶ⁯ Ї Ί ⌐ Ґ ᴌɼ Ї

╦ ᵤᵣЇᵜ ⌐
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2009 ᵤᵣ 0.8%-0.9% Ї ᵤ῎

ᵲ⌐ ⌐ Ґ ד ɼ 

Ї Ґ ‼⌐ ד ɼ ᵲ Ҳ

Ņ ‼ ɻ⌐ ᴍ

Ḫ ņЇŅ ᵤ ⌐ ņЇ ҅ ҿ ᵤ ‼⌐

ҏɼ ₴Е ╦ ᴗҟ ᴗҟ └

Ӏ ᴍ Ї ⌐

ᶱ ᶽ ᵤ ᴍɼ ₴ Ґ

ЇҒ Ґ ‼⌐ ᵩ ɼ 

Ҏɻẃ║  

Ѓ҅Є ꜠҅ ⌐ ẃ ₴  

2018 Ҳ ẃ║ Ґ ЇҒ׃ ԋ ῪῚל

֥ЇӤ ԋῊ ֥ɼ10 ẃ Ὴ Ґ 67ү BP

3.23%Ї10 ẃ Ґ 123ү BP 3.64%ɼ

Ґ Ӏ Ґװ Е̔ Жԑ Ґ

Ⱶ ЖҎ Ж Ж֒

Ὺẃ║ɼ2018 ֥ Ї

Ņ ֥ ņ Ґ ₴ ҅ ҿЇ ẃ║ӵ

ῇ ɻӊ Ї⌐ Ґ ɼ 

2019 װ ⌐ ẃ Ґ ɼΊᵩ Ї҅

10 ẃ ԓ 3.07%Ї ҏ Ґ 16BPЇ Ҏ ҏ
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3.22% √ ɼ10 ẃ ԓ 3.58%Ї ҏ Ґ

6BPЇ 3.7% √ ɼ̔ ⌐ ẃ Ӏשׂ

ᵩ ᵜ ꜠ ɻ דשׂ ɻ Ḫ

ɻ ẃᶱ “₵ɻ ẃ ɻ

ɼ 

 8Е 2019 װ ẃ ₴  

 
ЕWindЇ  

 

 9Е 2018 װ 10 1 ẃ ⌐  

 
ЕWindЇ  
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 10Е ҅ ẃ  

 

ЕWindЇ  

 

Ї҅ ⌐ Ҳ Ґ Ї ꜠ Ї ꜠

ẃ Ґ Ї ẃ  ɼשׂ

Ї ⅎ ꜘ ɼɟ 1 ᴓ ҟ ꜘẅ

₴ Їᴥ 2 ᴓ ₴ Ґ ∕Ґ

ᵤЖ1-2 ᴓ ֥ ֥ Ї

ᵜ ֥ Ґ Ж2 ᴓ┼ ҟ PMI Ҏү ᵣԓ

Ґװ ∕ ᵤЇᴥ 3 ᴓ┼ ҟ PMI 50.5%ɼ

꜠҅ └ Ї ҅ ԓ ╦

Ґה ῇᴗ Ї ᴰ₴ ꜠

ɼ Ї ЇӤ ⅎ

ꜘ◌ɼ 
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 3Е ҅ ⅎ ꜘ  

 
ЕWindЇ  

 

Ї1 ᴓ 2 ᴓ ₴ Ї

Ņ Ḫ ņ ꜠Ї ꜠⌐ ẃ ₴ ɼ1 ᴓ

Ḫ Ḫ Ї ꜠⌐ ẃ ҏ ɼΊᵩ Ї1

4.64Ҍֽ Ї 1.56ҌֽЖῚҲ 1

Ḫ 3.23ҌֽЇ∕Ґ Ж1 ᴗҟẃ║ 4990ֽЇ

3768ֽЖ Ӥ Ї ῴ ɼᵜ 2

Ғ ЇӀ ԓ 2 ᴓ ҿ

ɼ 1 ᴓ 2 ᴓ Ї ᵩ Ї

Ӏ ẃ ҅ Ї

ɼ 

 4Е 1-2 ᴓ ₴  

 
ЕWindЇ  

 

%
PMI ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

2018-12 49.40 5.70 -5.91 5.90 9.50 8.16 2.44

2019-01 49.50 6.80 4.10

2019-02 49.20 3.36 -13.80 6.10 11.60 8.20 3.50

2019-03 50.50

1 2 2 2

46400 7030 -39323 -4864

35700 7641 -28028 -2559

343 -105 -449 -192

-699 -508 191 242

345 -37 -382 -697

3786 -3103 -6890 -3209

4990 805 -4185 161

293 119 -174 -260

1088 1771 683 1663

0 0 0 0

0 0 0 0
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ẃᶱ “₵ Ї2019 ҅ ẃ ╦ Їⅎ

ⅎ Ї ⌐ ẃ ҅ “₵ɼ2019 ҅ ẃᶱ

Ї1 ᴓ‰ᶱ 4180ֽᾣЇ2 ᴓ‰ᶱ 3380ֽᾣЇ3 ᴓ

‰ᶱ 4773ֽᾣɼ 2 ᴓҲẃ ҏ ẃ║ Ї2

ᴓῊ ҟ Ӏ ẃЃ ẃ ‰ 81% Ὴ

ҟ ЄЇ⁯ ẃ Ḫ ẃЇ ẃ ₴ ɼ 

Ї̔ ҏ ᶕ ẘ ҏ Ї

ẃ ɼ Ὶ 2 Ҳ װ Ї

ҏ Ї2 25 A Ҏ ₴ ҏװ5% ЇῚҲҏ

Ὺ 2800 2900 ҩ ῗ Ї∕Ґ 2015 7 ᴓ

װ Ї 10 ẃ ║ ҏ 8BPЇ10

ẃ ║ҏ 7BP Ї ẃ Ґ ɼהẃ║

Ї2 ᴓ ӎ ẃ║ Ⱶ Ґ Ї 1 ᴓ

1135ֽ ҿ‰⁯ 1043ֽЇῚҲ ẃ ẃ Ґ Ї

Ḫ ẃ 1 ᴓ 1/3ЇӀ ԓ A ҏשׂ

ӎ ɼ 

ЇῊ Ї

Ї ꜠⌐ ẃ Ґ ɼ

Ỵ 3 ᴰ ԋ Ӑ╦ ꜘ Ḫ ЇҒᵜ

א↔ 9 Ẩ Ї ҙ Ỵ א Ὴ Ғꜘ Ї

ꜘ 1 ɼ Ї ⌐ ” ЇḦ Ҏ ⌐
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Ғ Їḷ ⌐ ╦ Ї 2019 Ӏ ⌐

Ḧ Ғ Ї ԓ 9 ҿ ҩ ῴ ᵲɼ

ᵩ ЇῊ ҹ Ї ɼ 

Їָ ᴍ Ҳ ẃ ẃאה 4

ῇ ᾫ Ὴ Ї 20ү Ὺⅎ ɼ

√ ᵆ Їꜘ ῇ Ї 1000ֽ ᾣ ῇҲ ẃ║ ɼ

Їא Ҳ ẃ Ὶל ῇ Ї Ὴ

ẃ║ ЃWGBIЄ ԓא 9 ᴓ Ҳ ẃ║

ῇ ɼ Ҳ ⌐ ẃ ҅ Ҳ ẃ║

Ї ẃ║ שׂ ɼ 

ᵩ Ї װ√ Ї ԓ ᵩ ꜠ Ї

⌐ ⌐ Ї Ї ҅

Їꜘ Ӑ װ√ ẘ

Ї⌐ Ґ Їẃ║ ῇ ɼᵜ Ὴ

ԋ Ї ҿ ꜠ẃ║ Ґ

꜠ ɼ Ї3 ᴓ ₴ Ї

ה ⌐ ẃ ЖҲ Їא ₴

Ї Ғᴰ Ї⌐ ẃ

Ҳ ₴ Ҳ Ґ ɼ 

ЃԑЄḪ ẃ ẘ  

1ɻ҅ Ḫ ẃ ꜠Ҳ Ґ Ї  
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2019 ҅ Ḫ ẃ ԋ 2018 Ґ Їשׂ

ᵩ ⌐ ẃҐ ɼ5 AAA AA+Ҳ ⅎ

⌡Ґ 9BP 8BP 3.96% 4.27%ɼ 

Ї ⌐ Ґ ԓ ⌐ Ї

ɼ1Y AAA Ҳ Ґ 38ү BPЇ ԓ

5Y Ґ ɼῚҲЇᵤ Ḫ ẃ Ґ ԓ

ЇӀ ԓ ᴗ ₴ Ї ẘ

Ї ₴ ҅ Ḫ Ґ ɼ 

 11ЕAAAҲ  שׂ

 
ЕWindЇ  

 
 12ЕAA+Ҳ  שׂ

 
ЕWindЇ  

 13Е ҅ Ҳ Ґ  

 

ЕWindЇ  
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2ɻẃ║ ᶳ ЇӀ Ҳԓ ᴗ 

2019 ҅ ЇḪ ẃ Ӏᵩ 10 Ї ẃ║

47 Ї 298ֽᾣЇ Ӏᵩװᵤ ᴗҟ

ҿӀɼ 

 5Е҅ Ӏᵩ 

 
ЕWindЇ  

҅ Ḫ ₧ ЃCRMWЄ Ґ Ї4 ᴓ

װ ɼ ₴ ᴗ Ί Ї2018

11 ᴓ CRMW └ Ї ∕ 20ᵯ Ї

∕ 35ֽᾣЇᵜῚ Ї҅ ∕

23 Ї ∕ 20ֽᾣɼCRMW҅ ҅

└ Жԑ ԓ ╦Ḫ ẃ − ᾱמ Ї

Ї CRMW ᴍ ┼ЖҎ

ԓ 10 ᴓװ CRMW Ї ⱵҒ ɼ2019

4 ᴓװ ЇCRMW Ї4 ҅ ԋ 7 CRMWЇ

6.8ֽᾣЇ ҩ└Ҏװ ҿӀɼ CRMW

҅ ᴗҟẃ║ Ї ᴗҟ ɼ 

-

C AA

C AA+

C AA

AA AA

A-1 A-1

C AA

C AA

-

C AA
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 14Е ҅ CRMW
1
 

 

ЕWindЇ  

ɻ  

Ѓ҅Є Е ᾣ ᵣ Ї ԝ  

2019 װ ЇῊ Їװ ỴҒ

Ḫ ҿש Ї Ӏ ᵩ ҅ ɼ 

√ Їא ᾣ Ӏ 95.2 97.6Ӑ ᵣ Ї ῇ 2

ᴓ Ї ᵩ 96ῗ ҏ Ї2019 ҅

0.9%ɼ ᾣ ẘ ᵜשׂ Ӕ ҅ ҏ ꜠ ЇӀ └

ɼ ╦ ҅ ⱵЇᴥ

ᵩד ҿ ằЖ ꜘ ҐЇ ᴮԓ ɻ Ὶל

Ӏ ᵩЇᶕ ᾣ ɼᵜ Ỵ Ї

1 ᴰ ẘ Ї3 ᴰ ꜘŅה ņ Ņ ņ

ҩ ᵲҏ ԋῴ ɼ

ɻ Ỵ Ғ ɻ ᾣ

ҏ ꜠ Ғ ҐЇ ᾣ ẘ ɼשׂ

ᾣ Ї ᾣ Ї3 ᴰ ꜘ

                                                             
1
 4 ᴍ 2019 4 5 Ȃ 
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₴ ₴ ҅ ῴ ᵲЃTLTROЄЖғ Ї

Ὺ ד Ғ Ї ɻ ⌐

꜠ ɼ ᾣ Ґ Ї2019 ҅

1.97%ɼ Ї2019 ҅ Ї 1.26-1.34

Їҙ ꜠ Ї ╦ Ғ ד Ӏ

שׂ ῗ Їӕ ҏ Ї ᴶ₴∑

ɼ ᾣ Ї ᴦ Ї ᵤԓ

ɻ₴ Ї ᾣ װ√ Ґ

Їשׂ Ҏ Ҳҏ Їᵜ ԋ ⅎ ɼ

Ῐ Ї ⅎ Ї Ғ Ї ԓ

2 Ї ɻḍ ɻ ⌐ Ғ ɼ

3 27 Ї Ὶῴ Ņ ẃ ņҎ Ї Ὶ ᾱ ᾣ

Ҳ 2.6%Ї ԝ ⌐ ҅ 1200%ɼ

Ї ɻ ֘ Ῐ └Ғ ɼ

╦ ᵩ Ῐ ד ҿ ằЇᴥ ᶳ Ї Ὺ

Ὶ ד Ґ Ⱶɼ 

 6Е2019 ҅ ⅎ  

Ӏ  2019/3/29 

ᴍ 

1 ᴓ 

ᴍ ꜠ 

2 ᴓ 

ᴍ ꜠ 

3 ᴓ 

ᴍ ꜠ 

҅  

ᴍ ꜠ 

ᾣ  97.2456 -0.54% 0.70% 1.07% 1.22% 

ᾣᾱ ᾣ 1.1218 -0.16% -0.67% -1.34% -2.16% 

ᾱ ᾣ 1.3034 2.77% 1.16% -1.73% 2.17% 

ᾣᾱ ᾣ 110.8550 -0.65% 2.32% -0.48% 1.17% 

ᾣᾱ ᾣ 0.7096 3.13% -2.49% 0.04% 0.60% 

ᾣᾱָ  6.7202 -2.33% -0.28% 0.50% -2.12% 

ЕWindЇ  
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 15Е ᾣ 2019 ҅  שׂ
 

 

ЕWindЇ  

 
 16Е ᾣ 2019 ҅  שׂ

 

 

ЕWindЇ  

 17Е 2019 ҅  שׂ
 

 

ЕWindЇ  

 
 18Е ᾣ 2019 ҅  שׂ

 

 

ЕWindЇ  

ָ Їָ ҏ 6.8658

6.7202Ї 2.12%ɼ2019 Їָא ᾣ

ẘ Ґשׂ ЇӀ └ Ⱶ ɻҲ ⌐

ῴ ɻ Ҳ ≡ ӕ ɻָ ᴍ ┼ɻ

ῇ Ⱶ ɼ ҐЇҲ

≡ Ὺ ָ Ғ Ї ╦Ҳ

Ḧ ɻ ⅓ Ї ₴ ԓ

” Ї ⌐ԓָ Ḧ ɼ Ї
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ԓ Ὺᴗ ЇӤ ָ שׂ ɼ

ָ ᴰ Ḧ ꜠ɻ ᵩ  ɼשׂ

 19Е2019 ҅ ָ  שׂ

 

 

ЕWindɻ  

ЃԑЄŅ ņ ᾣ Їᵜ ҏ ꜠ ⁯  

1ɻŅ ņ ҅ ᾣ ᵣ  

2019 ҅ ᾣ ẘ Їשׂ 95.2 97.6 ᵣ

Ї 2 ᴓװ ᴍ Ҳ ҅ ҏ 96ῗ ҏ Ї2019

҅ ԓ 97.2456Ї ҏ ҏ 0.9%ɼ 

҅ ᾣ ғ Ғ ɼ2018 Ӏ

ﬞ ỴҒ ꜘ Ї ԋ שׂ

ᾣ ɼ 2019 ҅ Ї∑ ԓῚל ᵩ

ɻ Ғ ԓ

Ї ҐЇ ằ ד ᾣ Ⱶ Ж

Ї ᾣɻ Ӏ ᾣ Ґ ЇӤᶕ ᾣ

꜠ҏ ɼ 
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 20Е2019 ҅ ᾣ  שׂ

 

 

ЕWindɻ  

҅ ằ ᾣ ҅ ɼ 2018

GDP ẅ 2.2%Їᵤԓ√ẅЃ2.6%Є Ѓ2.3%ЄЇ

ɼ Ґ ɻ ɻᵥ

Ґ ῗ Ї װ√ ῎ ҅ ∆

Ї ῎ 3 Ḫ ɻ2 ɻ2018

GDP ᵩҒ Ї ╦

҅ ⱵЇᴥ 2018 ҿד 2015 װ

ɻPCE Ⱶᶳ ɻ2019 2

ԓ ‟ Ї ᵩ ד ҿ ằɼ ⌡ Їא װ Ὴ

Ї ҙῪ ד ɻ

Ғ ɻ CPI 1%

ד ᵤ ɻ Ῐ ᵩ Ґ Ⱶ Ї

ҐЇ ᴮԓῚלӀ ᵩЇᶕ ᾣ Ⱶ

ɼ 




























